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DOKUMENT INFORMACYJNY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII 64
FUNDUSZU DLUGU KORPORACYJNEGO RENTIER FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

(fundusz inwestycyjny zamkniety z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa)
strona internetowa: www.velofunds.pl

organem Funduszu jest
VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w zwigzku z: (i) ofertg publiczng nie mniej niz 5.000 i nie wigcej niz
2.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 64 emitowanych przez Fundusz, oraz (ii) ubieganiem sie przez Fundusz
o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. db) i ust. 5 lit. ba) Rozporzgdzenia 2017/1129
i zawiera informacje wymagane przez zatgcznik IX Rozporzadzenia 2017/1129.

Oferta przeprowadzana jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dokument Informacyjny nie jest przeznaczony
do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Dokument Informacyjny moze by¢ traktowany jedynie jako
materiat informacyjny.

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w dniu 26 maja 2026 r. (,Data Dokumentu Informacyjnego”) i w tym samym
dniu zostat ztozony, w formie elektronicznej, do Komisji Nadzoru Finansowego oraz udostepniony do publicznej wiadomosci
w postaci elektronicznej w sieci Internet pod adresem: www.velofunds.pl oraz pod adresem Firmy Inwestycyjnej:
www.noblesecurities.pl, a takze pod adresami innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

I. Nazwa emitenta (w tym jego LEI), kraj zatozenia, link do strony internetowej emitenta.

Nazwa Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Kraj zatozenia Polska

Adres strony internetowej www.velofunds.pl

LEI 2594007CBNXELGJHF218

Il. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie stwierdzajace, ze - zgodnie z ich
najlepsza wiedza - informacje zawarte w dokumencie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Dziatajgc w imieniu Emitenta, reprezentowanego przez Towarzystwo, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg zgodne ze stanem faktycznym. W Dokumencie Informacyjnym nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

dp.m?%{i)sw WiA MAGOTT Dokument podpisany

B przez Marcin Zottek

—Data: 2026.05.26
10:04:47 CEST

1ll. Nazwa witasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia oraz oswiadczenie, ze Dokument Informacyjny
nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 oraz ze Dokument Informacyjny nie zostal poddany
weryfikacji i zatwierdzeniu przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia.

Wiasciwym organem panstwa cztonkowskiego pochodzenia jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549
Warszawa.

Dziatajgc w imieniu Emitenta reprezentowanego przez Towarzystwo oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny nie stanowi
prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 oraz ze Dokument Informacyjny nie zostat poddany weryfikac;ji

i zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.
) Dokument

Dokum«.m podphany' %2 SYLWIA MAGOTT podpl Sar}y prZeZ

Data: 2026.05.26 09:4936 CEST W Marcin Zé}tek
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VeloFunds TFI S.A. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 962 735 ziotych (optacony w catosci).
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IV. Oswiadczenie o stalym przestrzeganiu obowigzkow w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji przez
caly okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach,
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz w stosownych przypadkach, rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

Emitent oswiadcza, ze przez caty okres dopuszczenia do obrotu stale przestrzega obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci
i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE oraz w stosownych przypadkach rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014 i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

V. Wskazanie, gdzie dostepne sg informacje regulowane publikowane przez emitenta zgodnie z obowigzkami
w zakresie biezacego ujawniania informacji oraz w stosownych przypadkach, gdzie mozna uzyskaé najnowszy
prospekt.

Wszelkie informacje publikowane przez Emitenta zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji
oraz ostatni prospekt certyfikatow inwestycyjnych Funduszu (ktérego termin waznosci uptynie 12 czerwca 2026 roku), a takze
Statut opublikowane sg na stronie Towarzystwa: https://velofunds.pl/fiz-publiczne oraz Firmy Inwestycyjnej:
https://noblesecurities.pl/bankowosc-inwestycyjna/emisje-certyfikatow/prospekty-emisyjne-2/2959-prospekt-fdk-rentier-fiz-
certyfikatow-serii-53-63

VI. W przypadku oferty publicznej papieréow wartosciowych - oswiadczenie, ze w momencie sktadania oferty emitent
nie opéznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

Emitent oswiadcza, iz na Date Dokumentu Informacyjnego nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie
z Rozporzgdzeniem MAR.

VII. Przestanki Oferty i wykorzystanie wptywow.

Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatéw Inwestycyjnych bedg lokowane przez Fundusz w instrumenty
finansowe okreslone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Powyzsze czynnosci bedg dokonywane zgodnie ze Statutem
Funduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa. Warto$¢ wptywéw z Oferty zalezy od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,
na ktére zostang ztozone Zapisy i wyniesie od 817 650,00 zt do maksymalnie 408 825 000,00 zt.

Fundusz jest funduszem typu diuznego, ktoéry bedzie inwestowat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe, wyemitowane
na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD.
Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig, jednostki samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nienalezgce do OECD, lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;j.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaly opisane szczegdétowo w pkt VIII. Dokumentu
Informacyjnego.

Szczegodtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale IX Statutu Funduszu.
VIII. Czynniki ryzyka wlasciwe dla danego emitenta.

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, Inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy przedstawionych
ponizej czynnikow ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Wystapienie ktéregokolwiek
z ponizszych czynnikow ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta,
aw konsekwencji na cene Certyfikatbw Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych
moze spowodowac, ze Inwestor poniesie strate rowng wartosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okaza¢ sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja w Certyfikaty
Inwestycyjne moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktdre nie sg znane Emitentowi.
ej kolejnosci sa wymieniane najistotniejsze, w ocenie Emitenta, czynniki ryzyka.
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Funduszu
a) Ryzyko zwigzane z przyjeta strategia inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywdéw w obligacje korporacyjne o podwyzszonym
ryzyku, dla ktérych brak jest rozwinietego rynku wtérnego. Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze niz
w przypadku innych rodzajéw obligacji (w tym réwniez obligacji korporacyjnych emitowanych przez przedsigbiorstwa
0 ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich posiadaniem wigze sie podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, dotyczgce w szczegdlnosci sytuacji finansowej poszczegdlnych emitentéw (ryzyko kredytowe). Emitenci


https://velofunds.pl/fiz-publiczne
https://noblesecurities.pl/bankowosc-inwestycyjna/emisje-certyfikatow/prospekty-emisyjne-2/2959-prospekt-fdk-rentier-fiz-certyfikatow-serii-53-63
https://noblesecurities.pl/bankowosc-inwestycyjna/emisje-certyfikatow/prospekty-emisyjne-2/2959-prospekt-fdk-rentier-fiz-certyfikatow-serii-53-63

takich obligacji najczesciej nie posiadajg ratingdw kredytowych przyznanych przez uznane agencje ratingowe, a wedtug
wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowej stosowanych w dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, podmioty te mogg
uzyskac¢ ocene ponizej ratingu inwestycyjnego.

Pojedynczy emitenci mogg charakteryzowacé sie wysokim ryzykiem kredytowym. Zwraca si¢ uwage inwestorow, ze czes¢
spos$réd emitentow Diuznych Papierow Warto$ciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu moze cechowac sie
relatywnie wysokim poziomem zadiuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitatow wtasnych.
Jednoczesnie wysoki poziom koncentracji sektorowej Funduszu jest rownoznaczny z odpowiadajgcg temu wysokg
ekspozycjg portfela inwestycyjnego Funduszu na ryzyka specyficzne dla jednego sektora gospodarki. Majgc na uwadze
powyzsze nalezy podkreslic, ze, pomimo iz co do zasady obligacje sg postrzegane przez typowego inwestora jako
wzglednie bezpieczna klasa aktywdw, to z uwagi na strukture portfela inwestycyjnego Funduszu, niewyptacalnosé jednego
z kilku emitentow obligacji moze potggowac negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu, wynikajgcy z materializaciji
ryzyka specyficznego dla jednej branzy, na ktérej skoncentrowane zostaty lokaty Funduszu.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wplywu na sytuacje Emitenta bytaby
znaczgca.

b) Ryzyko niewyptacalnosci emitentéow papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
i zwigzane z tym ryzyko utraty wartosci Certyfikatow

Fundusz dokonujac lokat w diuzne instrumenty finansowe narazony jest na mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta
instrumentéw finansowych. Zmaterializowanie sie ryzyka niewypfacalnosci emitenta, pogorszenie sytuacji finansowej
lub utrata perspektyw jego rozwoju mogg przyczyni¢ sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentow
dtuznych oraz niemozliwosci wyptacania przez niego kuponéw zwigzanych z danym instrumentem finansowym lub kwoty
wykupu.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogdlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktérej dziata,
jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegodlnosci poziom zadiuzenia i zdolno$¢ generowania gotowki
niezbednej do obstugi zadtuzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych zrédet finansowania.

Nalezy rowniez wskaza¢ na okolicznosé, ze czes¢ sposrod emitentéw Diuznych papieréw wartosciowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie
kapitatdbw wiasnych. Podmioty te cechujg sie podwyzszonym poziomem ryzyka utraty ptynnosci i zwigzanym z nim
ryzykiem braku mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji. Ten ostatni
element moze wyrazac¢ sie w postaci podwyzszonego ryzyka niewykupienia obligacji lub upadtosci spotki emitujacej
te papiery wartosciowe. Zdarzenia takie mogg rodzi¢ ryzyko dokonania odpisow wartosci obligacji emitowanych przez
takie podmioty, a posiadanych przez Fundusz, co moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Funduszu.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego, jak réwniez jego istotnos¢ jako wysokie,
a w przypadku jego zmaterializowania si¢ skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

¢) Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze zmiang cen papieréw dtuznych w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop
procentowych, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow
wartosciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw wartosciowych roénie. Ponadto dla spotek
korzystajgcych z finansowania dtuznego podwyzki stop procentowych mogg sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan
i negatywnie wplywach na ich rentownos$¢. Podwyzszenie kosztéw finansowania dluznego moze mie¢ negatywny wptyw
na efektywnos¢ finansowg inwestycji Funduszu.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby
znaczgca.

d) Ryzyko plynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna
okreslonych kategorii lokat. Opisywane ryzyko wigze sie réwniez z mozliwoscig zawierania transakcji jedynie po cenach,
ktore istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownosc lokat,
a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno
wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych.

Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa mogg charakteryzowac sie nizszg lub brakiem ptynnosci
ze wzgledu na ograniczony kragg ich nabywcéw, w szczegdlnosci w przypadku emisji prywatnych.
Znalezienie potencjalnych nabywcow takich papierow wartosciowych oraz przeprowadzenie stosownych negocjacii
warunkéw transakcji sprzedazy moze znaczgco wydtuzy¢ czas spieniezenia tych lokat. W przypadku koniecznosci
szybkiej sprzedazy takich Dtuznych Papieréw Warto$ciowych cena mozliwa do uzyskania moze by¢ o wiele nizsza niz
realna wartosc¢ tych papieréw wartosciowych co moze prowadzi¢ do spadku wartosci aktywéw Funduszu.



Ponadto na mozliwos¢ sprzedazy Diuznych Papierow Wartosciowych istotny wplyw moze mie¢ sytuacja finansowa
danego emitenta.

W przypadku Funduszu ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie wysokie w zwigzku z faktem, ze dominujgca czesé
aktywdw Funduszu zostata ulokowana w nienotowane na Aktywnym Rynku Diuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane
przez przedsiebiorstwa. Niektore z tych przedsiebiorstw cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym
ujemnym lub niskim poziomie kapitatow wtasnych.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak rowniez jego istotnos¢ jako
wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

e) Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg emitentow Dluznych Papierow Wartosciowych, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w segmencie wysokooprocentowanych obligacji korporacyjnych.
W przypadku tego rodzaju instrumentéw, akceptacja podwyzszonego poziomu ryzyka kompensowana jest odpowiednio
wyzszym poziomem ich oprocentowania, przy czym podwyzszony poziom ryzyka odnosi sie réwniez do oceny
prawdopodobienstwa niewywigzania sie przez emitentéw takich instrumentéw finansowych ze zobowigzan zwigzanych
z ptatnoscig odsetek oraz wykupem obligacji.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehAstwo zmaterializowania sie¢ powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotno$c
jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby
znaczaca.

f) Ryzyko zwigzane z koncentracjg sektorowg lub geograficzng lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym
sektorze, rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny
wptyw na dany sektor rynek lub obszar geograficzny mogg w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiefnstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réowniez jego istotno$¢
jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wplywu na sytuacje Emitenta
bytaby znaczaca.

d) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeznaczenia czesci lub calosci sSrodkéw pozyskanych z emisji Certyfikatow
przeprowadzonych na podstawie Dokumentu Informacyjnego na wykup dotychczas wyemitowanych
Certyfikatow

W sytuacji w jakiej zapewnienie Funduszowi ptynnosci niezbednej dla obstuzenia zgdan wykupu (wszystkich albo w ilosci
podlegajgcej obligatoryjnie wykupowi w przypadku dokonania proporcjonalnej redukcji zagdan) nie bytoby mozliwe poprzez
uptynnienie lokat Funduszu, mogtoby okazac¢ sig niezbedne przeznaczenie na realizacje zgdan wykupu rowniez srodkow
pienieznych pozyskanych w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. Moze to mie¢ bezposredni i negatywny wplyw
na mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celéw dotyczagcych przeznaczenia srodkéw pienieznych zebranych podczas
subskrypcji Certyfikatow, ktére wedle informacji zawartej w pkt VII. Dokumentu Informacyjnego (Przestanki Oferty
i wykorzystanie wplywéw), miatyby zostaé¢ wykorzystane poprzez ulokowanie ich przez Fundusz w instrumenty finansowe
okreslone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie, dla realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Z wykorzystaniem cze$ci lub cato$ci srodkéw pienieznych zebranych
podczas subskrypcji Certyfikatdw Inwestycyjnych na realizacje wspomnianych zgdan wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
wigzatoby sie zatem proporcjonalne ograniczenie albo catkowity brak mozliwosci wykorzystania tych srodkéw zgodnie
z ich przeznaczeniem wskazanym w pkt VII Dokumentu Informacyjnego. W ramach zarzgdzania ryzykiem zwigzanym
z mozliwoscig przeznaczenia czesci lub catosci srodkéw pozyskanych z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych na wykup
dotychczas wyemitowanych Certyfikatow, w art. 26 ust. 4 Statutu przewidziano mozliwo$é podjecia przez Towarzystwo
decyzji o redukcji zgdan wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych, jezeli fgczna liczba Certyfikatow zgtoszonych do wykupu
w danym Dniu Wyceny przekracza 2% ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emitent ocenia istotno$¢ wskazanego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego zmaterializowania sie jako niskie.
h) Ryzyko zwigzane z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
CVI Domowi Maklerskiemu sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w rezultacie decyzje inwestycyjne - a zatem i realizacja
polityki inwestycyjnej Funduszu - bedg podejmowane przez podmiot inny niz Towarzystwo. W zwigzku z powyzszym,
dziatania i zaniechania zewnetrznego podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu moga negatywnie wptyng¢ na wartos¢ Aktywow Funduszu i w konsekwencji rowniez na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat.

CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., na podstawie zezwolenia udzielonego przez KNF, jest uprawniona do wykonywania
dziatalnosci maklerskiej polegajgcej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw  finansowych. Dziatalnos¢ CVI Dom Maklerski sp. z o0.0. podlega nadzorowi Komisji.
Dodatkowo, Towarzystwo jest uprawnione do sprawowania statego nadzoru nad dziataniem CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.,
w tym do dokonywania inspekcji czy przegladania wszystkich dokumentow zwigzanych z zarzadzaniem portfelem
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inwestycyjnym Funduszu. Ponadto, Towarzystwo moze wypowiedzie¢ umowe o powierzenie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu ze skutkiem natychmiastowym w kazdej chwili, jezeli wymagat bedzie tego interes Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatania i zaniechania CVI Domu Maklerskiego sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jak réwniez jego istotnos¢ jako
Srednig, gdyz w przypadku jego zmaterializowania si¢ skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta
bytaby umiarkowana.

i) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw

Zgodnie z Ustawa, do petnienia funkcji depozytariusza moze zosta¢ wyznaczony jedynie uprawniony do tego podmiot
(w niniejszym przypadku - bank o ugruntowanej pozycji rynkowej). W wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, moze mie¢ miejsce sytuacja
majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywdéw Funduszu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko wystgpienia zdarzen niezaleznych od Funduszu, majgcych wptyw
na bezpieczehstwo przechowywanych Aktywéw Funduszu, w tym btedow, za ktére ponosi odpowiedzialnos¢
Depozytariusz lub inne osoby. Konsekwencje wystagpienia takich zdarzen mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartosc
Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jak réwniez jego istotnos¢ jako
niskg, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

i) Ryzyko zwiagzane z brakiem wyptaty dochodu

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Woyptata dochodu odbywa si¢ na zasadach opisanych w art. 25 Statutu.

Towarzystwo podejmie decyzje o niewyptaceniu dochodu, jezeli warto§¢ Aktywow Plynnych nie przekroczy Kwoty
Rezerwy. W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu dochodu za dany kwartat
oraz ogtosi o tym, nie pézniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia Koncowego w sposéb okreslony
w art. 35 ust. 2 Statutu.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie¢ powyzszego ryzyka
jako wysokie, natomiast jego istotnos¢ jako niskg, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego
wpltywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

k) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wptyw mogg mie¢ ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem rozumiane
jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig - moga miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej
dziatalnosci na $rodowisko naturalne, czynniki spoteczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami,
przestrzeganie praw pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad fadu korporacyjnego mogag
oddziatywa¢ na postrzeganie emitentéw instrumentéw finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki
wptywajgce na osiggane stopy zwrotu przez Fundusz.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie¢ powyzszego ryzyka
jako niskie, natomiast jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu
na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat Inwestycyjny
a) Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

W zwigzku z dokonywaniem wyceny Aktywoéw Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwigzanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty wyptaty z tytutu
wykupu Certyfikatow, wyptaty kwoty likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych w oparciu
0 zanizong, lub zawyzong wartos¢ Certyfikatdw. Szczegdlnie w przypadku wyceny instrumentéw nienotowanych
na Aktywnym Rynku, istnieje ryzyko, ze wyceniona wartos¢ odbiega od rzeczywistej wartosci rynkowej mozliwej
do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych. Nalezy réwniez wspomnie¢ o mozliwosci zmian zasad wyceny Aktywow Funduszu w przypadku
koniecznos$ci dostosowania zapiséw Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowe;j.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako wysoka.

b) Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne poszczegodlnych emisji bedg wykupywane w Dniu Wykupu, ktéry przypada w Dzien Wyceny
wyznaczony na 20 dzieh kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien
nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego.



W przypadku podjecia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w dniu innym niz
Dzien Wykupu, taka mozliwos¢ istnieje poprzez zbycie Certyfikatébw Inwestycyjnych na regulowanym rynku wtérnym,
na ktérym zostang wprowadzone Certyfikaty Inwestycyjne oraz poprzez zbycie Certyfikatdw na rynku wtérnym
na podstawie zawartych miedzy stronami transakcji umoéw cywilnoprawnych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej
ptynnosci, ktére utozsamiane jest z brakiem mozliwosci wyjscia z inwestycji poprzez zbycie certyfikatow danej emisiji.
Ponadto, Uczestnikowi grozi ryzyko zawarcia transakcji sprzedazy Certyfikatdbw po cenie nizszej od Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat lub brakiem mozliwosci jej zawarcia.

Emitent ocenia istotnosc¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako $rednig.

c) Ryzyko dotyczace zasad wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym ryzyko niewykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajgcych
w Dzien Wyceny wyznaczony na 20. dzien kalendarzowy kazdego miesigca, bedgcy Dniem Gietdowym lub gdy w danym
miesigcu 20. dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu
kalendarzowym tego miesigca.

W zwigzku z mozliwos$cig zgdania przez Uczestnikow wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz, istnieje ryzyko,
iz Certyfikaty Inwestycyjne nie bedg mogty by¢ umorzone w terminie zatozonym przez Inwestora, w okreslonej liczbie
oraz po odpowiedniej cenie. Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora w wyniku wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych po cenie nizszej od ceny zakupu lub ceny objecia w emisji. W dniu umorzenia wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu okreslonego Uczestnika, przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

Emitent ocenia istotnosc¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako $rednig.
d) Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na GPW

Fundusz jest obowigzany w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow,
do ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Komisja moze przedluzy¢ wskazane terminy o 7 (siedmiu) dni na uzasadniony wniosek Funduszu.
Komisja odmawia zgody na przedtuzenie terminu, w przypadku, gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem
Uczestnikow.

Zgodnie z § 8 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW obowigzany jest podjaé uchwate w sprawie dopuszczenia
do obrotu gietdowego Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia wniosku, a w przypadku
gdy bedzie on wymagat uzupetnien — od dnia jego uzupetnienia Istnieje ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang
dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie
opoéznione, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak zgody ze strony odpowiednich organéw GPW.
W rezultacie, Uczestnicy Funduszu mogg by¢ pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatow lub mozliwos$¢ ich zbywania
moze zosta¢ w znacznym stopniu ograniczona.

Warunki dopuszczenia Certyfikatbw do obrotu na rynku regulowanym okreslone sg w Regulaminie Gieldy
oraz Rozporzgdzeniu 2017/568.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym GPW Fundusz bedzie sie ubiegaé
o wprowadzenie tych Certyfikatow do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Odmowa dopuszczenia Certyfikatbw do obrotu na rynku podstawowym GPW moze mie¢ negatywny wplyw
na postrzeganie Funduszu przez Uczestnikdw lub potencjalnych Uczestnikéw, co moze skutkowaé zwiekszonymi
Wykupami Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wplywu na sytuacje Emitenta
bytaby ograniczona.

e) Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym

W przypadkach okreslonych Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w Regulaminie Gieldy,
a w szczegolnosci w przypadku, gdy wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad GPW
moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na GPW. Nadto Zarzad GPW zobligowany jest do zawieszenia obrotu
Certyfikatami Inwestycyjnymi na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu prowadzi¢ bedzie do ograniczenia mozliwosci ich
zbycia w inny sposob niz w drodze zadania ich wykupienia przez Fundusz. W okresie zawieszenia inwestorzy nie majg
mozliwosci nabywania i zbywania Certyfikatéw Inwestycyjnych w obrocie gieldowym, co negatywnie wptywa na ptynnosc¢
Certyfikatdbw. Wykluczenie czasowe lub bezterminowe Certyfikatéw Inwestycyjnych moze wptyngé na wartosc
Certyfikatdw Inwestycyjnych, w zwigzku z tym, ze posiadacz takiego papieru wartosciowego traci mozliwos¢ obrotu
tym papierem wartosciowym na GPW.

Z uwagi na powyzsze, inwestorzy powinni liczy¢ sie z tym, ze zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatow z obrotu na GPW
moze negatywnie wptyna¢ na efektywng zrealizowang stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.
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Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wplywu na sytuacje Emitenta
bytaby ograniczona.

f) Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W takim przypadku
réwniez moze wystgpi¢ ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu
Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
ze wzgledu na zaistnienie okresdlonych w przepisach prawa przestanek.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwo$ci rozporzgdzania
Certyfikatami przez Uczestnikéw w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Emitent ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako niska.
. Pozostate czynniki ryzyka, w tym ryzyka ekonomiczno-prawne
a) Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczna, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami naturalnymi

Istotng grupg czynnikdw ryzyka mogacych wptywaé na wyniki finansowe Funduszu sg skutki gospodarcze
i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne,
sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy przemystowe, wsrod ktérych mozna wyodrebnic
te bezposrednie i natychmiastowe jak i - posrednie i potencjalnie dtugotrwate.

Tego rodzaju zdarzenia mogag przyczyniaé sie do podwyzszonej zmiennosci wyceny sktadnikow lokat funduszu.
Z perspektywy zarowno inwestora krajowego jak inwestora zagranicznego, mogg przetozyc¢ sie na zwiekszenie spreadéw
kredytowych i wzrost rynkowych stép procentowych i w konsekwencji - na obnizenie wartosci godziwej sktadnikow
aktywdw funduszu wycenianych przy uzyciu tych parametrow rynkowych. Ponadto mogg takze negatywnie oddziatywacé
na plynnos¢ instrumentéw dtuznych w tym obligacji korporacyjnych i innych instrumentéw znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, a w przypadku otrzymania znacznej ilosci zadan wykupu certyfikatow inwestycyjnych Fundusz
moze nie by¢ w stanie ich wykupic.

Emitent ocenia istotno$¢ oraz prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako $rednie.
b) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, btedéw systemowych, czy sity wyzszej.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji. Btedne dziatanie systemédw moze przejawiaC sie zawieszeniem systemdéw komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych,
takich jak oszustwa, bledne dziatania systemdéw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne.

Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wplyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat.

Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych, w tym procedur utrzymania ciggtosci dziatania.

Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby
ograniczona.

c) Ryzyko niestabilnosci kadrowej i konkurencji

Prawidiowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie wymaga doswiadczenia i wiedzy
w obszarze inwestycji na rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokg dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku
kapitatowym w zwigzku z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy
(z zastrzezeniem wyjgtkéw tam okreslonych), Towarzystwo do wykonywania czynnosci zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, zarzgdzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych jest zobligowane do zatrudniania co najmniej dwoch
doradcéw inwestycyjnych.

Na uwage zastuguje fakt, iz w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku
mozliwosci dodatkowego pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanej kadry lub zawarcia stosownych umow
z podmiotami zapewniajgcymi odpowiednig jakos¢ zarzgdzania Funduszem i mozliwo$¢ osiggania satysfakcjonujgcej
stopy zwrotu z Certyfikatéw Inwestycyjnych.



Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka, jak réwniez jego istotnosc
jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby
ograniczona.

IX. Cechy papierow wartosciowych (w tym ich kod ISIN).

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne w rozumieniu Ustawy. Certyfikaty Inwestycyjne bedg (po ich wyemitowaniu)
papierami wartoSciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu. Certyfikaty Inwestycyjne bedg rejestrowane
w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie
Certyfikatow Inwestycyjnych pod kodem ISIN, pod ktérym zostaty zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne poprzednich serii,
tj. ISIN PLOFOPRO00019, pod warunkiem spetnienia wymogoéw do zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych nowych serii
pod tym samym kodem ISIN.

X. W przypadku akcji - rozwodnienie i akcjonariat po emisji.

Nie dotyczy.

XI. W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych - warunki oferty.
1. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i nie obejmuje
Opfaty za Wydanie.

Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na Dziern Wyceny przypadajacy na 20 maja 2026 r. wyniosta 163,53 zt.
2. Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne oraz sposéb i termin ich optacenia
Przyjmowanie Zapiséw rozpocznie si¢ w dniu 27 maja 2026 r. i zakonczy w dniu 12 czerwca 2026 r.

Sktadajacy Zapis jest zobowigzany dokonaé wplaty, ktorej wysoko$é powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego
oraz powiekszona o Opfate za Wydanie, jezeli taka optata jest pobierana. Optacenie Zapisu moze nastgpi¢ wylgcznie
w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej.

W przypadku dokonania przez skfadajgcego Zapis wptaty w kwocie nizszej niz okre$lona powyzej, w terminie przyjmowania
ZapisOw, Zapis taki moze zosta¢ potraktowany jako ztozony na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych znajdujaca pokrycie
w kwocie zapewnionej przez sktadajgcego Zapis na jego rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Firme
Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego lub wptaconej na wskazany przez te podmioty
rachunek bankowy, z zastrzezeniem, ze podstawg przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sktadajgcemu Zapis bedzie
liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych za ktére zostata dokonana wpflata oraz z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zasady nieprzydzielania Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku
niezachowania minimalnej wielkosci Zapisu okreslonej w art. 13 ust. 2a Statutu.

Whptaty na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optaty za Wydanie winny by¢ dokonywane wylgcznie przelewem
bankowym na rachunek bankowy wskazany przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w skfad konsorcjum
dystrybucyjnego lub w inny sposéb uzgodniony z Firmg Inwestycyjng lub podmiotem wchodzgcym w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, lub na wskazany przez podmiot przyjmujgcy Zapis rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza. Po zakonczeniu subskrypcji do dnia przydziatu, srodki pieniezne wniesione tytutem optacenia Zapisu
sg gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
Przed przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych powiekszajg aktywa Funduszu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
bedg przekazywane — w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze od dnia uznania ich na ww. rachunku bankowym —
na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu.

W przypadku wptat na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, dokonujgcy Zapisu zobowigzany
jest dokonaé¢ wptaty w terminie przyjmowania Zapisoéw, najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapiséw.
Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne w wysokosci wymaganej zgodnie z niniejszym
ustepem wptynety przelewem na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego lub na wskazany przez podmiot przyjmujgcy Zapis rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

3. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapis moze obejmowaé nie mniej niz 10 (dziesie€) i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
oferowanych w ramach emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wigkszg niz maksymalna liczbe Certyfikatéw
Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujgcy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym wszystkie zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne facznie, w ramach jednego pomiotu przyjmujgcego Zapisy, nie mogg obejmowac wiecej



niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych, oraz kazdy
z zapisdbw na Certyfikaty Inwestycyjne musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisem.

Ztozenie niepelnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$cig Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztoZzenia Zapisu przez osobe sktadajacg Zapis w sposob nieprawidtowy.

4. Wycofanie zapisow

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy, Zapis jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

5. Redukcja zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot inwestorom

W przypadku, gdy dokonano Zapiséw ponad maksymalng wysokos¢, przydziat dokonywany jest wedtug ponizszych zasad
— az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1) osobom, ktore ztozyty Zapisy i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznego Zapisu;

2) Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetej Zapisami przekroczyta
maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. W przypadku wyczerpania
matematycznej mozliwosci dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o proporcjonalng redukcje,
Certyfikaty Inwestycyjne zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa;

3) Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczbe dla emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych lub Zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba
Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych Zapisami osigagnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, nie bedg realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu oraz Opfate
za Wydanie odpowiadajgce liczbie nieprzydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W przypadku dojscia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku, lecz nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych
Uczestnikowi na skutek:

1) niewaznosci Zapisu spowodowanego niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem formularza Zapisu
przez dokonujgcego Zapisu,

2) niewaznosci Zapisu spowodowanego niedokonaniem wptaty wynikajgcej z Zapisu w terminie przyjmowania Zapisow,

3) zlozenia Zapisow na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, przy czym nieprzydzielenie
Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych,

Towarzystwo zwréci dokonane wpfaty na rachunek bankowy wskazany w Zapisie lub na rachunek bankowy sktadajgcego
Zapis, z ktérego zostat dokonany przelew tytutem Zapisu w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych. W sytuacji, okreslonej w pkt 1) i 2) powyzej, zwrotowi podlega wptata bez odsetek i odszkodowan,
a takze Optata za Wydanie.

W przypadku niedojscia emisji do skutku z powodu niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania Zapiséw
w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie, w konsekwencji nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych danemu
Uczestnikowi, podmiot przyjmujgcy Zapisy zwréci dokonane wptaty na Certyfikaty wraz z Optatg za Wydanie, w sposob
wskazany w zapisie lub na rachunek bankowy skfadajgcego Zapis, z ktdérego zostat dokonany przelew tytutem Zapisu,
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania. Zwrot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek
lub odszkodowan.

Zwrot wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesionych Optat za Wydanie, nastgpi przelewem na rachunek wskazany
w formularzu zapisu lub na rachunek bankowy skfadajgcego zapis, z ktérego zostat dokonany przelew tytutem Zapisu.
Za dzieh dokonania zwrotu wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesionych Opfat za Wydanie, uznaje sie dzien
obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Towarzystwa.

6. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych i Optata za Wydanie

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni
od zakonczenia przyjmowania Zapiséw, pod warunkiem, ze ziozono wazne Zapisy i dokonano wptat, co najmniej
w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie. Towarzystwo przydziela poszczegdlnym Uczestnikom liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych wynikajgcg ze ztozonych waznych Zapiséw, z zastrzezeniem pkt XI.3. powyzej.

W przypadku, gdy dokonano Zapiséw ponad maksymalng wysokos$¢, przydziat dokonywany jest wedtug zasad przyjetych
wpkt XI.3. az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Utamkowe czesci Certyfikatow
Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Podmiot przyjmujgcy Zapisy zwraca wplaty wynikajace z Zapiséw lub czesci Zapiséw,
za ktére nie przydzielono Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje niezwiocznie po ich przydziale i mozliwe jest jedynie po opfaceniu
Zapisu w catosci.



Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego nastgpi z chwilg zapisu Certyfikatu Inwestycyjnego na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emis;ji.

Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132
ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i moze byé pobierana przez Towarzystwo w wysokosci maksymalnie
3% (trzy procent) wptaconych na poczet Zapisu srodkéw. Optata za Wydanie zostanie pobrana w formie pienieznej
wraz z wptatg dokonywang na Certyfikaty Inwestycyjne. Optata za Wydanie moze by¢ zmniejszona lub niepobierana
w wyniku negocjacji.

Skala i wysoko$¢ stawek Opfaty za Wydanie podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacja Dokumentu
Informacyjnego, poprzez umieszczenie na stronie internetowe;j: www.velofunds.pl,
Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl oraz na stronach innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego nie pézniej niz w dniu publikacji Dokumentu Informacyjnego.

Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika wyda mu imienne swiadectwo
depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Za wydanie swiadectwa depozytowego podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych Uczestnika moze pobieraé optaty zgodnie z obowigzujgcymi w danym podmiocie regulacjami.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzgdzenia MAR.
7. Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych jest zebranie waznych Zapiséw i wptat na nie mniej niz
5.000 Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, przy czym fgczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych nie moze by¢ nizsza niz 100.000 zt.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku zostanie przekazana niezwtocznie poprzez
publikacje stronie internetowej Funduszu: www.velofunds.pl.

W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo przekaze informacje o wynikach
Oferty do publicznej wiadomosci, na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Obowigzkéw Informacyjnych.

XIl. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery wartosciowe tozsame
z papierami wartosciowymi, ktére majg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub zosta¢ dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, s3 juz dopuszczone do obrotu.

Certyfikaty Inwestycyjne sg tozsame z dotychczas wyemitowanymi certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu oznaczonymi
kodem ISIN PLOFOPRO00019, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) organizowanym
przez GPW.

XIll. Wykaz skrétow

Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg
czestotliwoscig i wolumenem.

Alternatywny System Obrotu - system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Certyfikaty Inwestycyjne — emitowane przez Fundusz bedgce papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgce formy
dokumentu, reprezentujace jednakowe prawa majagtkowe Uczestnikow Funduszu certyfikaty inwestycyjne serii 64.
Depozytariusz — NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000304374, NIP 5252423576.

Dituzne Papiery Wartosciowe - zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z zaciggniecia dlugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego, w tym w szczegdlnosci obligacije, listy zastawne
i certyfikaty depozytowe.

Dokument Informacyjny - niniejszy dokument, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. db) oraz 1 ust. 5 ba) Rozporzgdzenia 2017/1129,
publikowany w zwigzku z Ofertg oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania — Oznacza dyspozycje sktadang jednoczes$nie z zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie,
ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Dzien Roboczy — dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:
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a) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu 20 dzien nie jest
Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego,

b) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

c) na7 (sibdmy) Dzien Gietdowy poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

d) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

e) na Dzien Wykupu.

Emitent/Fundusz — Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Firma Inwestycyjna — Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, bedgca firmg inwestycyjna
wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatdw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nhumerem KRS 0000018651,
NIP 6760108427.

GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej — rezydent
lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, ktéra sktada badz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata za Wydanie — Optata za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana
przez Towarzystwo w zwigzku ze ztozeniem Zapisu i dokonaniem przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych na rzecz Inwestora,
przy czym optata ta jest liczona w oparciu o liczbe przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych.

Oferta - Oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych.

Regulamin Gieldy — Regulamin Gietdy przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 roku,
z pézn. zm.

Rejestr Sponsora Emisji — elektroniczna ewidencja oséb, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne w obrocie pierwotnym i nie ztozyty
Dyspozycji Deponowania.

Rozporzadzenia 231/2013 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozporzadzenie 2017/1129 — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku
w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie MAR- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie w Sprawie Obowigzkéw Informacyjnych — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2025 r., poz. 755).

Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedgca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktérg Towarzystwo lub Fundusz zawarto
umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji oséb, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne w obrocie
pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Statut — statut Fundusz Dlugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Szczegotowe zasady dziatania KDPW — Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Towarzystwo — VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, posiadajgca co najmniej
jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych lub Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — ustalona na Dzien Wyceny warto$¢ Aktywdédw Funduszu, pomniejszona
0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) — wartos¢ Certyfikatu obliczona jako Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow
w Dniu Wyceny.

Zapis — zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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